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Helsingin kaupungin omistusosuus: 15,6 % Oy

Yhtion toimialana on keskindisena kiinteistdosakeyhtiona rakennuttaa, omistaa, hallita, yllapitaa, huol-
taa ja kehittdd Helsingin Ruoholahdesta Espoon Matinkyldén ja Espoon Matinkylasta Espoon Kiven-
lahteen ulottuvan metrolinjan metroliikennetta palvelevia raiteita, tunneleita, asemarakennuksia, py-
sakointitiloja ja muita sen toimintaa palvelevia rakennelmia ja laitteita.

Toiminta ja merkittavimmat tapahtumat raportointikaudella

Metrotunnelien, ilmanvaihto- ja hatapoistumistiekuilujen seka asemien runkorakennusvaihe on val-
mistumassa. Samanaikaisesti runkotdiden kanssa on kaynnissa ollut taloteknisten jarjestelmien asen-
taminen seka sisustustytt ja ne jatkuvat vield runkorakennusvaiheen paatyttyd. Rakennus- ja asen-
nustyo6t ovat sujuneet suunnitellussa aikataulussa.

Automaattimetron hankintasopimuksen purkaminen Siemensin kanssa johti uuden Lansimetron ase-
tinlaitteen kilpailutukseen. Uusi hankinta on tehty ja se onkin metron liikenteen kdynnistymisen kan-
nalta kriittisin osatehtava.

Runkorakenteiden osalta asemien valmiusaste on 94 %. Kiskotusty6t ovat kdynnissé ja pohjoistun-
nelissa kiskojen asennus on edennyt Ruoholahdesta Niittykummun aseman tasalla. Etelaisessa tun-
nelissa kiskot ovat Tapiolan tasalla. Vaihdeasennuksista on tehty 68 %. Virtakiskoasennukset ovat
edenneet Ruoholahdesta Koivusaareen asti. Liukuportaiden asennustyét ovat kaynnissa yhdekséan
liukuporrasryhman (kolme rinnakkaista porrasta) osalta eli 41 % liukuportaista. Hissiasennuksista on
kaynnissa kahdeksan eli 19 %.

Tiivis yhteisty® veroviranomaisen ja aluehallintoviraston kanssa on jatkunut. Yhteiskokous pidettiin
toukokuussa. Verottajan ndkemyksen mukaan saadetyt veronumero yms. prosessit toimivat Lansi-
metrohankkeella hyvin.

Merkittava muutos Lansimetron toimintaymparistdssa oli vuoden 2014 lopulla varmistunut vaiheen
2, Matinkyla-Kivenlahti, kaynnistyminen. Ty6tunnelien rakentaminen on edennyt hyvin ja varsinais-
ten louhintaurakoiden kilpailutukset ajoittuvat vuoden 2015 jalkimmaiselle puoliskolle. Vuoden 2015
lopulla kaikki louhintaurakat on kilpailutettu.
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Osakassopimuksessa on maaritelty, etta vaiheen 1 kustannukset jakautuvat rajalta poikkiperiaatteen
mukaisesti Espoon ja Helsingin kaupungeille. Vaiheen 2 vastuut ovat kokonaan Espoon kaupungilla.

Tuloskehitys

Tuloslaskelma kuvaa Lansimetro Oy:ssa sita, miten vastike riittaa hallinnon kulujen kattamiseen. Tu-
loslaskelma nayttdé ensimmaisen vuosipuoliskon osalta voittoa noin 788 000 euroa. Yhtio ei ole ke-
radmassa lisaa vastiketta kuluvan kalenterivuoden aikana ja voitto johtuu siita, etta vastikkeella ka-
tetaan koko vuoden hallintokustannukset.

Investoinnit

Ensimmaisen vuosipuolikkaan jalkeen Ruoholahti-Matinkyla-osuuden pysyva vastaava on 686,3 mil-
joonaa euroa ja vaihtuva vastaava 111,2 miljoonaa euroa vastaavan ollessa yhteensa 797,6 miljoonaa
euroa. Valtionavustus, joka on eliminoitu taseesta, on saatu tdhdn mennessa 210,9 miljoonaa euroa.

Lahes kaikki hankinnat on jo kilpailutettu. Hankkeen loppukustannusennuste on valtuuston myonté-
man takausvaltuuden asettamien puitteiden mukainen.

Rahoitus ja vastuusitoumukset

Lansimetron rakentaminen rahoitetaan kaupunkien takaamien lainojen seka valtion kaupungeille
hankkeeseen osoittaman valtionavustuksen turvin. Lainat ovat pitkid noin 30-vuotisia lainoja, joissa
viisi ensimmaista vuotta ovat lyhennysvapaita.

Lainaa on nostettuna kaikkiaan 750 miljoonaa euroa. Vuoden ensimmaisen puolikkaan aikana on
nostettu uutta lainaa kaikkiaan 150 miljoonaa euroa. Lainasummasta 100 miljoonaa euroa on vai-
heelle 1 ja 50 miljoonaa euroa vaiheelle 2.

Vaiheen 1 lainat jakautuivat kahteen 50 miljoonan euron eraan, joista kilpailutuksen perusteella toinen
nostettiin Kuntarahoitukselta ja toinen pohjoismaiden investointipankilta. Vaihetta 2 varten nostettiin
kaksi lainaa yhteensa 50 miljoonaa euroa. Lainat nostettiin Espoon kaupungin investointirahastosta
valtuuston paatbksen mukaisesti.

Henkilosto
Yhtion henkilomaara kasvoi vuoden ensimmaisella puolikkaalla kahdella. Syyna tdhan on toisen ra-
kennusvaiheen kdynnistyminen. Yhtion henkilomaara on 10.

Henkilostokulut on vuoden ensimmaisella puolikkaalla yhteensa 341 490 euroa, kun se vuoden 2014
ensimmaisella puolikkaalla oli 255 290 euroa.

Palkkoja on tarkistettu tydehtosopimusten mukaisesti seka osin toisen rakennusvaiheen kaynnisty-
misesta johtuvat toimenkuvan laajennukset huomioiden.

Toiminnan riskit ja tulevaisuuden nakymat

Rataty6t ovat edenneet hyvin. Kiskotus on pohjoisessa tunnelissa tehtynd Ruoholahti-Niittykumpu
valilla ja etelaisessa tunnelissa Ruoholahti-Tapiola valilla. Kiskoasennukset on ajoitettu niin, etta ne
ovat valmiit lokakuun lopulla. Virtakiskon asennus on kdynnisséa ja 26 % virtakiskoista on asennettu-
na. Metrokaluston koeajot on suunniteltu kaynnistettavaksi helmikuussa 2016.

Ensimmaisen rakennusvaiheen rakennusty6t ovat viimeistelyvaiheessa. Taloteknisten jarjestelmien

asennukset ovat kdynnissa ja merkittavimmat riskit liittyvat jarjestelman testausvaiheen ongelmiin.
Niiden eliminoimiseksi kaikille jarjestelmille on laadittu koekayttdaikataulut, jotka alkavat urakoitsijan
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itselleluovutustoimista seka niiden dokumentoinnista ja paattyvat viranomaistarkastuksiin. Merkitta-
va osatehtava on erillisjarjestelmien yhteistoiminnan varmistaminen, joka koskee niin asemakohtai-
sia kuin tunneliin asennettuja kojeita ja laitteita seké niiden yhteistoimintaa. Pelastusturvallisuuteen
littyvien koekayttotilanteiden suunnittelu on kdynnissa yhteistydssa pelastuslaitosten seka operaat-
torin (HKL) asiantuntijoiden kanssa.

Aikataulullisesti kriittisin jarjestelma on Lansimetron asetinlaite, jonka hankinta peruuntuneen Sie-
menskaupan vuoksi. Asetinlaitteen rakentamiselle, asentamiselle seka koekaytdlle on laadittu tarkka
aikataulu johon liittyen on varmistettu, etta asetinlaitteen tarvitsemat huonetilat asemilla rakentuvat
niin, ettd asentaminen suunnitellussa aikataulussa on mahdollista.

Henkil6liikenteen aloituspaivamaaraksi on valittu 15.8.2016. Ajankohta liittyy HSL:n syysaikataulun
kayttdonottoon.

Toisen rakennusvaiheen téiden painopiste on louhinnoissa seka suunnittelutehtavissa. Kaikki lou-
hinnat saadaan kilpailutettua kuluvan vuoden aikana. Louhintoihin liittyvat normaalit louhintatydriskit,

joiden eliminointiin kaytetddn samoja menettelyja kuin ensimmaisessa rakennusvaiheessa.

Yhtion kannalta tuleva syksy edellyttéad huolellista tdéiden etenemisen varmistamista ja valvomista.
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TULOSLASKELMA ENN BUDJ. EROTUS TOT TOT

(euroa) 2015 2015 ENN- 1-6/2015 1-6/2014
BUDJ.

Liikevaihto 1431377 | 1350000 81377 | 1208669 | 1431377 20 559

Muut tuotot 0 0 0 0 0 0

Materiaalit ja palvelut 0 0 0 0 0 0

Aineet, tarvikkeet ja tavarat 0 0 0 0 0 0

Henkilostokulut -745 000 -745 000 0 -567 336 -341 490 -255 290

Poistot ja arvonalentumiset -2 039 -2 039 0 -2 719 -1 020 -1358

Muut kulut -605 000 -605 000 0 -607 432 -303 103 -243 491

Liikevoitto/-tappio 79 338 -2 039 81 377 31182 785 764 -479 580

Rahoitustuotot 2 664 0 2664 1683 2 664 0

Rahoituskulut 0 0 0 -2 632 0 -119

Voitto/tappio ennen satunnaiseria 82 002 -2 039 84 041 30 233 788 428 | -479 699

Satunnaiset tuotot 0 0 0 0 0 0

Satunnaiset kulut 0 0 0 0 0 0

Voitto/tappio ennen tilinpéaatoéssiirtoja 82 002 -2 039 84 041 30 233 788 428 | -479 699

Poistoeron muutokset 0 0 0 0 0 0

Varausten muutokset 0 0 0 0 0 0

Verot 0 0 0 0 0 0

Tilikauden voitto/tappio 82 002 -2 039 84 041 30 233 788 428 -479 699

RAHOITUSLASKELMA ENN 2015 TP 2014

(euroa)

Liikevoitto 79 338 31182

Poistot 2039 2719

Rahoitustuotot ja -kulut 2664 -949

Verot 0 0

Satunnaiset erat 0 0

Muut oikaisut 0| -13767 215

Investoinnit -331 276 949 | -180 471 891

Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta -331 192 908 | -194 206 155

Lainakannan muutokset 270 000 000 | 140 000 000

Oman paaoman muutokset 0 400 000

Muut maksuvalmiuden muutokset 56 146 332 0

Rahoitustoiminnan nettokassavirta 326 146 332 | 140 400 000

Kassavarojen muutos

Kassavarat 1.1. 39 046 576 92 852 731

Kassavarat 31.12. 34 000 000 39 046 576
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TASE
(euroa)
Vastaavaa Vastattavaa
Aineettomat hyodykkeet 0 0 | Osakepaaoma 500 000 500 000
Aineelliset hyddykkeet 835 309 346 | 505 302 180 | Arvonkorotusrahasto 0 0
Sijoitukset 16 506 782 15 239 037 | Muut omat rahastot 17 275000 | 17 275 000
Pysyvat vastaavat 851 816 128 | 520 541 217 | Ed. tilikausien yli-/alijgdméa -184 170 -214 402
yhteensa
Vaihto-omaisuus 0 0 | Tilikauden yli-/alijadma 82 002 30 231
Saamiset 99594 111 | 95951 022 | Oma paaoma yhteensé 17 672 832 17 590 829
Rahoitusarvopaperit 0 0 | Poistoero 0 0
Rahat ja pankkisaamiset 34 000 000 | 39 046 576 | Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Vaihtuvat vastaavat 133594 111 | 134 997 598 | Pakolliset varaukset 0 0
yhteensa
Pitkaaikainen vieras 870 000 000 | 600 000 000
padoma
Lyhytaikainen vieras 97 737 406 | 37 947 986
padoma
Vieras padoma yhteensa 967 737 406 | 637 947 986
Vastaavaa yhteenséa 985 410 239 | 655 538 815 | Vastattavaa yhteensa 985 410 239 | 655 538 815
Liikevaihdon ja -voiton kehitys (euroa) Pagomarakenteen kehitys (euroa)
2000000 1200 000 000
1500000 1,000 000 000
1000000 800 000 000
500000 600 000 000
0 400 000 000
500000 200 000 000
0
-1 000000 2012 2013 2014 ENN 2015
2012 2013 2014 ENN 2015 mlLyhytaikaiset velat| 16438089 | 21328309 | 37947986 | 97 737406
HLiikevaihto 1100000 | 1150000 | 1208669 1431377 = Pitkaaikaiset velat | 260 000 000 | 460 000000 | 600000000 | 870 000 000
uLilkevoittol-tappio| 506 354 17133 31182 79 338 50ma padoma 17151053 | 17160597 | 17590829 | 17672833
Kannattavuuden ja vakavaraisuuden tunnuslukujen kehitys Maksuvalmiuden tunnuslukujen kehitys
7,0 8,0
60 70 N\
50 \\ 60 ,/ \\
40 \ 50 \
30 —~— 40 N\
30
2,0 !
- 20 N
1,0 N
00 1,0
' 2012 2013 2014 ENN 2015 00
= (Omavaraisuusaste 58 3,4 2,7 18 - - 012 013 214 ENN 2015
a==Sijoitetun padoman ) . . . = Quick ratio 5,6 74 36 14
tuotto e CUITENt ratio 56 7.4 36 14

Osakkuusyhteisdraportti 1| 2015 25



26

Lansimetro Oy

LIIKEVAIHTO JA KANNATTAVUUS ENN 2015 TP 2014 TP 2013

Liikevaihdon muutos % 18,4 0,1 4,5
Henkiléstokulut liikevaihdosta % 52,0 46,9 50,7
Investoinnit €| 331276949 | 180471891 | 340094 571
Liikevoitto % 55 2,6 15
Tilikauden voitto % 5,7 2,5 -2,0
Nettotulos % 5,7 2,5 0,8
Oman paadoman tuotto % 0,5 0,2 0,1
Sijoitetun paédoman tuotto % 0 0 0
VAKAVARAISUUS ENN 2015 TP 2014 TP 2013

Omavaraisuus % 1,8 2,7 3,4
Suhteellinen velkaantuneisuus % - - -
MAKSUVALMIUS ENN 2015 TP 2014 TP 2013

Quick ratio 1,4 3,6 7.4
Current ratio 1,4 3,6 7.4

Analyysi tunnusluvuista ja ennusteesta

Liikevaihto ja kannattavuus
Liikevaihtoa ennustetaan kertyvan 1,4 milj. euroa vuonna 2015, mika on 18,4 % enemman kuin vii-
me vuonna ja 6,0 % enemman kuin budjetoitu. Yhtion liikevaihto koostuu vuokra- ja vastiketuloista,
joilla katetaan hallinnon kulut.

Kokonaiskulujen ennustetaan kasvavan 14,6 % viime vuodesta johtuen henkildstokulujen kasvusta.
Suurin yksittdinen kulueré on henkildstokulut, joiden ennustetaan vuonna 2015 olevan 52,0 % liike-
vaihdosta (46,9 % vuonna 2014).

Tilikauden tuloksen ennustetaan olevan 82 002 euroa.

Vakavaraisuus

Tappiopuskureita ennustetaan olevan tilikauden lopussa 17,7 milj. euroa, miké on lahes saman ver-
ran kuin viime vuonna. Tasearvon ennustetaan kasvavan 50,3 % vuonna 2015 ja olevan tilikauden
lopussa 985,4 milj. euroa (655,5 milj. euroa vuonna 2014). Pitkaaikaista lainaa ennustetaan olevan
vuoden 2015 lopussa 870,0 milj. euroa (600,0 milj. euroa vuonna 2014).

Maksuvalmius

Maksuvalmiuden ennustetaan laskevan viime vuodesta, mutta olevan edelleen hyvé quick ratio -tun-
nusluvulla mitattuna. Lyhytaikaisia saamisia ja likvideja rahavaroja ennustetaan olevan vuoden lopus-
sa 35,9 milj. euroa enemman kuin lyhytaikaisia velkoja. Likvidien rahavarojen ennustetaan laskevan
12,9 % viime vuodesta ja olevan tilikauden lopussa 34,0 milj. euroa.
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