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Stadens borgen for Ian upptagna av Lansimetro Oy

HEL 2012-015676 T 02 05 03 01
Beslutsforslag

Stadsfullmaktige beslutar hdja beloppet pa stadens proprieborgen for
de lan som Lansimetro Oy tagit upp for metrobygget pa avsnittet
Grasviken—Mattby i fraga om stadens betalningsandel, pa foljande
villkor:

— Det nya sammanlagda beloppet for de lan som borgen galler
uppgar till hogst 248 mn euro, som kan besta av ett eller flera
lan eller finansieringsarrangemang.

— Loptiden for lanen ar hogst 35 ar fran det att forsta laneposten
lyfts.

— Lanen kan ha antingen fast eller rorlig ranta.

— Lanen ska ha ett amorteringsprogram och hogst fem friar efter
att forsta laneposten for varje lan eller dellan har lyfts.

— Borgen beviljas utan att sakerhet kravs.

Stadsfullmaktige beslutar dessutom bemyndiga stadsstyrelsen att for
stadens rakning bevilja proprieborgen for derivat som anvands for att
lanen ovan med stadens borgen ska skyddas, pa féljande satt:

— Borgenssumman tacker sadana allmanna avtal om derivat som
ingas med parter med minst god kreditvardighet och enskilda
derivatavtal som ingas med stéd av dessa.

— Borgen tacker skyddet for hela det lanebelopp som borgen
beviljas for.

Foredragandens motiveringar

Bakgrund
Esbo stad och Helsingfors stad har bildat ett 6msesidigt
fastighetsbolag, Lansimetro Oy, som 28.6.2007 inférdes i
handelsregistret. Esbo ager 72 % och Helsingfors 28 % av bolaget.
Samtidigt undertecknade staderna ett delagaravtal om fragor som
hanfor sig till bolagets forvaltning och kostnadsfordelningen.
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Det har kommits Overens om att delagarnas ansvar for tackande och
finansiering av kostnaderna for infrastrukturen ska realiseras enligt
upphovsprincipen (stopp vid gransen). Till byggnadskostnaderna for
infrastrukturen raknas ocksa sadana grundundersokningar och
liknande arbeten som utforts innan avtalet undertecknades och som
direkt hanfor sig till byggandet av vastmetron. Kostnaderna under
byggfasen bestams enligt de kostnader som hanfor sig till byggandet i
dels Esbo, dels Helsingfors. Om en kostnad hanfor sig till
metroavsnittet i bade Esbo och Helsingfors, fordelas kostnaden mellan
staderna i samma proportion som de geografiskt bestamda
kostnaderna, om inte parterna tillsammans kommer éverens om nagon
annan férdelningsgrund.

Den godkanda projektplanen for vastmetron

Projektplanen for vastmetron godkandes i stadsfullmaktige 21.5.2008.
De beraknade kostnaderna for projektet uppgar i projektplanen till
sammanlagt 713,6 mn euro (exklusive mervardesskatt,
jordbyggnadskostnadsindex 131,5 poang/oktober 2007), och stadens
andel av kostnaderna uppgar till 144,3 mn euro (exklusive
mervardesskatt) i och med att staten star for 30 % av
totalkostnaderna. Det bestamdes att stadens kostnadsandel under
byggfasen ska finansieras med lan som bolaget tar upp och som
staden gar i borgen for. Stadsfullmaktige beviljade 8.12.2010 for
stadens rakning proprieborgen for bolagets lan och for derivat som
anvands for att lanen ska skyddas.

Stadsfullmaktige beslutade 12.12.2012 hdja beloppet pa proprieborgen
for bolagets 1an och for derivat som anvands for att lanen ska skyddas
till 191 mn euro.

Stadsfullmaktige beslutade 12.3.2014 godkanna att kostnadskalkylen
for projektet justeras sa att stadens andel av kostnaderna uppgar till
hoégst 217,5 mn euro (jordbyggnadskostnadsindex oktober 2013).

Genomforandelage for projektet

Lansimetro Oy har i enlighet med stadsfullmaktiges beslut fortsatt att
planera och genomfdra projektet. Upphandlingarna for vastmetron
konkurrensutsatts i enlighet med konkurrenslagstiftningen. Ur
upphandlingssynpunkt hor projektet till specialbranscherna (lagen om
upphandling inom sektorerna vatten, energi, transporter och
posttjanster, 349/2007).

Byggplaneringsavtalen traffades i februari 2009 och planeringen
fortsatter alltjamt fullédigt. Vastmetron blir en automatmetro.
Automatiseringen av den befintliga metron har inletts och styrsystemet
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Finansiering

Borgen

for vastmetrons styrsystem kommer att vara detsamma. Ett avtal om
upphandling av automatiseringen har ingatts.

Byggarbetena inleddes i Grasviken i november 2009, och tunnlarna var
helt utsprangda 27.2.2014. Alla schaktnings- och forstarkningsarbeten i
tunnlarna ar klara pa Helsingforssidan fransett avslutande arbeten i
arbetstunneln pa Drums6. Tunnlarna, schaktbyggnaderna och
stationerna ar under arbete pa hela Helsingforsavsnittet. Arbetena pa
bandverbyggnaden inleds i slutet av ar 2014. Under de sista faserna
ska ralsen och automatstyrsystemet installeras och provdriften och
provkdrningen utan passagerare ske. Provkérningarna inleds ar 2015.

Lansimetro Oy:s finansieringsarrangemang skots av staderna i samrad
med bolaget. Besluten om att ta upp lan fattas av bolagets styrelse,
och lanen inférs i bolagets balansrakning.

Metron ar ett kapitalintensivt kollektivtrafiksystem, och en avsevard del
av kostnaderna for metron utgor kapitalkostnader. Metrotunnelns och -
banans drifttid ar lang, och darfér bor ocksa finansieringen vara
langfristig for att kostnaderna ska férdelas rattvist pa anvandarna.

Enligt besluten i stadernas fullmaktige tar bolaget upp lan for att tacka
kostnaderna under byggfasen. Staderna gar i borgen for lanen. Hittills
har bolaget lyft lan pa 460 mn euro, varav Helsingfors stads andel ar
128,8 mn euro. Lanen konkurrensutsatts mellan finansinstitut som kan
bevilja en lang I6ptid. Ett ramavtal tréffades 1.4.2011 med Europeiska
investeringsbanken (EIB) och Nordiska investeringsbanken (NIB).
Enligt avtalet férband sig EIB att Iana 450 mn euro och NIB 120 mn
euro till bolaget. Utdver dessa har Kommunfinans Abp deltagit i
anbudsforfarandet. En andel pa 310 mn euro av de lyfta lanen kommer
fran EIB och en andel pa 150 mn euro fran Kommunfinans Abp.

Bolaget har fatt langfristig finansiering pa 30 ar till en lagre ranteniva an
forutsett, vilket avsevart sanker finansieringskostnaderna under
byggtiden. Medelrantan for de lyfta lanen pa 460 mn euro ar 3 man.
euribor + 0,546 % och medelrantan for ranteswappar 2,383 %.

Statsunderstoden betalas retroaktivt en gang om aret. Takbeloppet for
understdden justeras enligt tidpunkten for utbetalningen,
understodsbeloppet och jordbyggnadskostnadsindex (index 2000,
jamforelsetidpunkt 10/2007, poangtal 131,5. Poangtalet 1/2014 ar
159,6). Statsunderstdden har betalats i fraga om kostnaderna fram till
utgangen av ar 2013.
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Ranteskydd

Det kommer annu att ta ungefar tva ar tills projektet ar slutfért, och
totalkostnaderna for projektet paverkas av marknadspriserna och
forandringar i tidsschemat for de olika byggfaserna. For att projektet
ska avancera storningsfritt och for att det ska vara mojligt att arrangera
finansieringen helhetsbetonat, foreslas det att borgensbeloppet hojs ill
hdgst 248 mn euro.

Borgensfullmakten omfattar det nedanstaende.

* byggkostnader 217,5 mn
« finansieringskostnader 15,4 mn
* borgen for ar 2015 for statens andel 15,1 mn
sammanlagt 248 mn

Stadsfullmaktige godkande 12.3.2014 att de beraknade
byggkostnaderna justeras till 217,5 mn euro.

Finansieringskostnaderna tas inte upp i de tidigare borgensbesluten.
De bestar av rantekostnader pa 33 mn euro for lyfta lan och ranteskydd
och av rantekostnader pa 22 mn euro beraknade enligt en ranta pa 3 %
for olyfta lan. Stadens andel av finansieringskostnaderna uppgar till
sammanlagt 15,4 mn euro.

Statsunderstdden betalas retroaktivt en gang om aret. Detta innebar att
statens andel pa 30 % av kostnaderna for investeringen det sista aret
maste finansieras kortfristigt. Stadens andel harvidlag uppgar enligt
kostnadskalkylen till 15,1 mn euro.

Det maste finnas beredskap pa att anvanda olika kurs- och
valutasakringsinstrument for finansieringen av vastmetron. Sadana ar
atminstone valutaswappar, ranteswappar och cap och floor.
Utgangspunkten ar att ta Ian i eurobelopp, men marknadssituationen
kan leda till att det ar féormanligast att ta lan i t.ex. USA-dollar,
schweiziska franc eller japanska yen och att genast nar lanet tas vaxla
lanet till euro genom en valutaswap. Nagon kursrisk bér Lansimetro Oy
inte ta. Garderingen ar en separat atgard fran sjalva upplaningen och
den forutsatter t.ex. inte langivarens samtycke.

Anvandningen av derivat forutsatter ett allmant avtal mellan parterna
och dessutom ett separat avtal om varje gardering. Om handel med
derivat ska kunna ske med parter med god kreditvardighet och
marginalen hallas sa liten som mojligt behdvs stadens proprieborgen
for derivaten. Borgen ska galla bade det allmanna derivatavtalet och
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Foredragande

Upplysningar

Utdrag

For kinnedom

varje separat gardering. For att varje enskild gardering ska kunna
goras till ett sa bra pris som mdjligt och med en tillracklig spridning
mellan olika parter, bor antalet parter inte begransas. Garderingen ska
vara mojlig for hela det lanebelopp for vilket borgen stalls. Ocksa
forhandlingarna om garderingen (allmanna avtal och enskilda
garderingsatgarder) skots av staderna och Lansimetro Oy. Besluten
fattas av styrelsen for bolaget. Granserna for den kreditklassificering
som kravs ar: Moodys Baa3 eller battre, Standard Poors BBB eller
battre och Fitch BBB eller battre. Om parten for ett derivatavtal har flera
kreditklassificeringar fran de internationella
kreditklassificeringsinstituten ovan, tillampas den svagaste av dem.

Eftersom det ar fraga om ett dmsesidigt fastighetsbolag och lanen
galler endast Helsingfors stads finansieringsandel, ar det inte behdvligt
med nagon sakerhet for borgen for lanen eller derivaten. Esbo stad tar
ut en arlig borgensprovision pa 0,05 % pa sin borgensandel, och
betalningen av kostnaderna for denna hanfors i bolaget till Esbo.

Esbo stad fattar beslut om hdjning av sin borgensandel pa
motsvarande satt vid samma tid som Helsingfors stad, och staderna
har forhandlat fram samstammiga formuleringar for besluten.

Om stadsfullmaktige godkanner borgensforslaget, kommer
stadsstyrelsen i sitt verkstallighetsbeslut att uppmana stadskansliets
avdelning rattstjansten att inga borgensforbindelserna.

Stadsstyrelsen

Keijo Harkdnen, finansexpert, telefon: 310 25656
keijo.harkonen(a)hel.fi

Utdrag Bilagor till utdrag
Lansimetro Oy Kunnallisvalitus, valtuusto

Espoon kaupunki
Oikeuspalvelut
Talous- ja suunnitteluosasto
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